
 
 

21 de julio del 2022 
 
 
Señor  
Gabriel Castro 
Superintendente del Mercado de Valores 
Superintendencia del Mercado de Valores  
de la República Dominicana 
Ave. César Nicolás Penson No. 66 
Sector Gascue 
Santo Domingo de Guzmán, Distrito Nacional, 
República Dominicana 
 
Atención: Direccion de Oferta Pública  
 
Ref.: Informe de Calificación de Riesgo del Fideicomiso de Oferta Pública de 
Valores Larimar I No. 04-FP. 
 
Distinguido señor Superintendente: 
 
Anexo a la presente tenemos a bien remitirles el informe de calificación de riesgo 
trimestral correspondiente a abril-junio 2022 del Fideicomiso de Oferta Pública de 
Valores Larimar I No. 04 –FP en virtud de la resolución R-CNV-2016-15-MV que 
establece las disposiciones generales sobre la información que deben remitir 
periódicamente los participantes del Mercado de Mercado de Valores. 
 
Sin otro particular por el momento. 
 
 
Atentamente, 
 
 
 
Andrés Ignacio Rivas 
Gerente General y Representante Legal 
FIDUCIARIA POPULAR, S. A. 
 
Anexos citados 
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INFORME DE CLASIFICACIÓN TRIMESTRAL – JULIO 2022 

INFORME DE CLASIFICACION 

 

Prohibida la  reproducción total o parcial sin la autorización esc rita de Felle r Rate.  www.feller-rate.com  

FUNDAMENTOS   Abr. 2022 Jul. 2022 

Solvencia A A 

Perspectivas Estables Estables 

   
 

* Detalle de calificaciones en Anexo. 
 

EMISIÓN DE VALORES DE FIDEICOMISO DE 
RENTA FIJA 

  

Emisión Total US$ 100.000.000 

Valor Individual US$ 10 

Periodicidad Interés 

Semestral o trimestral según lo 

establecido en los avisos de 

colocación correspondientes. 

Pago de Capital 

Periodo de gracia de amortización de 

capital hasta julio del 2022. 

Amortización a partir de esa fecha en 
15 cuotas anuales iguales de capital. 

Garantía 
Prenda sin desapoderamiento sobre 

los molinos. 

Duración 
Hasta 17 años a partir de la fecha de 

emisión. 

 
 

Analista: Camila Sobarzo B. 

 camila.sobarzo@feller-rate.com 



 

 
 

 

2 

 

INFORME DE CLASIFICACIÓN TRIMESTRAL – JULIO 2022 

INFORME DE CLASIFICACION 

 

Prohibida la  reproducción total o parcial sin la autorización esc rita de Felle r Rate.  www.feller-rate.com  

PERSPECTIVAS: ESTABLES 

F AC T ORES S UBY ACENTES A  LA C LAS IFIC ACIÓN  

FORTALEZAS 

 

 

 

 

 

RIESGOS 
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INFORME DE CLASIFICACIÓN TRIMESTRAL – JULIO 2022 

INFORME DE CLASIFICACION 

 

Prohibida la  reproducción total o parcial sin la autorización esc rita de Felle r Rate.  www.feller-rate.com  

    Mar. 2021 Jul. 2021 Oct. 2021 Ene. 2022 Abr. 2022 Jul. 2022 

Solvencia    A A A A A A 

Perspectivas    Estables Estables Estables Estables Estables Estables 

Valores de Deuda    A A A A A A 
 

RESUMEN FINANCIERO CONSOLIDADO  

Estados financieros bajo IFRS 

Valores en miles de US$ 

 2020 2021 Jun-22* 

Ingresos Operacionales  4.829 13.219 

Ebitda  3.627 11.582 

Resultado Operacional  544 8.663 

Ingresos Financieros  3 2.965 

Gastos Financieros  -37 -4.323 

Ganancia (Pérdida) Operaciones Discontinuas      

Ganancia (Pérdida) del Ejercicio  119 3.085 

       

Flujo Caja Neto de la Operación (FCNO)   -26 7.751 

Flujo Caja Neto de la Operación Ajustado (FCNOA)   -26 7.803 

FCNO Libre de Intereses Netos y Dividendos Pagados  -26 7.751 

Inversiones en Activos Fijos Netas      

Inversiones en Acciones      

Flujo de Caja Libre Operacional  -26 7.751 

Dividendos Pagados       

Flujo de Caja Disponible  -26 7.751 

Movimiento en Empresas Relacionadas       

Otros Movimientos de Inversiones    40.000 

Flujo de Caja Antes de Financiamiento  -26 47.751 

Variación de Capital Patrimonial    -38.000 

Variación de Deudas Financieras  1.000   

Otros Movimientos de Financiamiento    -3 

Financiamiento con Empresas Relacionadas      

Flujo de Caja Neto del Ejercicio  974 9.748 

Caja Inicial    974 

Caja Final  974 10.722 

       

Caja y Equivalentes  974 10.722 

Cuentas por Cobrar Clientes  4.829 6.868 

Inventario      

Deuda Financiera  20.000 60.798 

       

Activos Clasificados para la Venta      

Activos Totales  184.117 190.246 

Pasivos Clasificados para la Venta      

Pasivos Totales  21.498 62.541 

Patrimonio + Interés Minoritario  162.620 127.705 

* Estados financieros interinos. 
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INFORME DE CLASIFICACIÓN TRIMESTRAL – JULIO 2022 

INFORME DE CLASIFICACION 

 

Prohibida la  reproducción total o parcial sin la autorización esc rita de Felle r Rate.  www.feller-rate.com  

 PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS  

 2020 2021* Mar-22* 

Margen Bruto (%)  75,1% 93,0% 

Margen Operacional (%)  11,3% 65,5% 

Margen Ebitda (%)  75,1% 87,6% 

Rentabilidad Patrimonial (%)  0,1% 2,5% 

       

Costo/Ventas  24,9% 7,0% 

Gav/Ventas  63,8% 27,4% 

Días de Cobro  360,0 137,0 

Días de Pago  448,6 133,3 

Días de Inventario  0,0 0,0 

       

Endeudamiento Total  0,1 0,5 

Endeudamiento Financiero  0,1 0,5 

Endeudamiento Financiero Neto  0,1 0,4 

       

Deuda Financiera / Ebitda (vc)  5,5 4,0 

Deuda Financiera Neta / Ebitda (vc)  5,2 3,3 

Ebitda / Gastos Financieros (vc)  98,0 3,5 

FCNOA / Deuda Financiera (%)  -0,1% 12,8% 

FCNOA / Deuda Financiera Neta (%)  -0,1% 15,5% 

Liquidez Corriente (vc)  2,2 0,3 

* Estados financieros interinos. 
 

 

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningún caso, una recomendación para comprar, vender o mantene r un determinado instrumento. El análisis no es el resultado de una auditoría practicada al 
emisor, sino que se basa en información pública remitida a la Superintendencia del Mercado de Valores y en aquella que voluntariamente aporto el emisor, no siendo re sponsabilidad de la clasificadora la verificación de la 

autenticidad de la misma.. 

La información presentada en estos análisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecánico, Feller Rate no garantiza la exactitud o integridad de la 
información y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa información. Las clasificaciones de Feller Rate son una apreciación de  la 

solvencia de la empresa y de los títulos que ella emite, considerando la capacidad que ésta tiene para cumplir con sus obliga ciones en los términos y plazos pactados. 
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